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Balancos patrimoniais
Passivo e patrim quido/Circulante

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.356 2.079  Empréstimos e financiamentos 11 6.100 6.003
Contas a receber 7 12.663 11.047  Arrendamento mercantil 12 214 207
Ativo financeiro 8 44.697 42.023  Fornecedores 2.629 111
Estoques 481 478  Obrigacdes sociais 1.634 1.586
Impostos a recuperar 652 352 Obrigacoes fiscais 527 423
Outros créditos 1.224 884  Tributos diferidos 717 182
Total do ativo circulante 63.073 56.863  Partes relacionadas 13 14.717 8.837
Nao Circulante Dividendos a pagar 13 1.741 -
Realizavel a longo prazo Outras obrigacoes 872 884
Fundo restrito 6 5118 4.596 Total do passivo circulante 29.151 19.233
Depdsitos judiciais 25 — Nao circulante

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19.2 219 3.895  Empréstimos e financiamentos 1" 98.653 104.566
Ativo financeiro 8 126.214 74.968  Arrendamento mercantil 12 368 582
Ativo de contrato 9 41,674 78.691  Fornecedores - 49
Outros créditos 457 52 Partes relacionadas 13 56.313 53.289
173.707 162.202  Tributos diferidos - 398
Imobilizado 10 1.417 1.747  Provisdo para acoes judiciais 14 22 -
Intangivel 2 3 Total do passivo nao circulante 155.356 158.884
1.419 1.750 Total do passivo 184.507 178.117

Total do ativo nao circulante 175.126 163.952  Patriménio liquido 15
Capital social 45.000 45.000
Reserva de incentivos fiscais 3.104 1.581
Reserva legal 366 -
Reserva de lucros 5.222 -
Prejuizos acumulados - 3.883
Total do patriménio liquido 53.692 42.698
Total do ativo 238.199 220.815 Total do passivo e patriménio liquido 238.199 220.815

Demonstrag6es das mutagdes do patriménio liquido Capital Reserva Reservade Reservade Lucros (prejuizos)

Nota _social legal incentivos fiscais lucros acumulados _ Total
Saldos em 1° de janeiro de 2024 45.000 - 224 - (12.942) 32.282
Lucro liquido do exercicio - - - - 10416 10416
Transferéncia para a reserva de incentivos fiscais 15.3 - - 1.357 - (1.357) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 45.000 - 1.581 - (3.883) 42.698
Lucro liquido do exercicio - - - - 12735 12735
Dividendos minimos obrigatérios 15.5 - - - - (1.741) (1.747)
Transferéncia para a reserva legal 15.2 - 366 - - (366) -
Transferéncia para a reserva de incentivos fiscais 15.3 - 1.523 - (1.523) -
Transferéncia para a reserva de lucros 15.4 - - - 5.222 (5.222 -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 45.000 366 3.104 5.222 - 53.692

Notas explicativas da Administracdo as demonstragoes contabeis

1. Contexto operacional: A Sanama Saneamento Alta Maceié S.A. (“Companhia”),
foi constituida em 8 de outubro de 2014, tendo por objeto social especifico e exclu-
sivo cumprir o Contrato de Concessao Administrativa n® 079/2014 (“Contrato”), ce-
lebrado com a Companhia de Saneamento de Alagoas (“CASAL"), “decorrente de
Concorréncia Nacional” cujo objeto consiste na: ® Implantacao, operacao e manuten-
cdo do Sistema de Esgotamento Sanitério dos setores 25, 26, 27, 31, 34 e 35 da
parte alta de Maceid; ® Operacao e manutencao do Sistema de Esgotamento Sanité-
rio dos setores 30, 32 e 33 da parte alta de Maceid; ® Realizacdo de servicos comple-
mentares relativos a leitura de hidrémetros, fiscalizacdo, cobranca e gestao comercial
visando o incremento de arrecadacao da CASAL; ® Como parte alta da cidade de
Macei6 entende-se o recorte geografico composto pelos setores 25, 26, 27, 30, 31,
32, 33, 34 e 35 da Unidade de Negdcios de Benedito Bentes da CASAL. O prazo do
contrato é de 30 (trinta) anos contados a partir da data de eficacia do contrato que é
aquela em que estiverem implementadas as condicoes suspensivas, que deverao ser
implementadas pelas partes em prazo néo superior a 180 dias. Depois de cumpridos
todos os requisitos, a CASAL emitird a competente Ordem de Servico que marcara a
Data de Vigéncia do Contrato, ocasido em que a Companhia devera: e Dar inicio as
obras de implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitério dos setores 25, 26, 27,
31, 34 e 35 da parte alta de Macei6 de acordo com o cronograma da licitacdo; ® Dar
inicio imediato dos servicos complementares relativos a leitura de hidrometros, fisca-
lizacao, cobranca e gestéo comercial visando o incremento de arrecadacao da CASAL
nos setores 25, 26, 27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 de Maceid; ® Apds as assinaturas na
Ordem de Servio iniciar-se-a o prazo de 24 (vinte e quatro) meses para transferéncia
para a Concessiondria Operacao e consequente inicio dos servicos de operacéo e
manutencao do Sistema de Esgotamento Sanitario dos setores 30, 32 e 33 da parte
alta de Maceio;  Decorrido o prazo de até 48 (quarenta e oito) meses previsto no
cronograma para a conclusao das obras, a concessionaria devera operar e manter o
Sistema de Esgotamento Sanitério dos setores 25, 26, 27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 de
Maceid.e O valor estimado do contrato é de R$ 289.544 composto pela remuneragao
dos servicos de esgotamento sanitario na Area da Participacao Publico Privada (PPP),
acrescida do incremento de faturamento advindo da redugao da inadimpléncia da
Area da PPP, decorrente da adocao das acoes previstas no Termo de Referéncia. Em
22 de dezembro de 2023, a Companhia em conjunto com a CASAL e a ARSAL
(Agéncia Reguladora de Servicos Publicos do Estado do Alagoas), assinou o 4° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao Administrativa n° 079/2014, que celebra: a recom-
posicao do equilibrio econdmico-financeiro, mediante a combinacao das medidas: i)
reducéo do escopo dos investimentos da Companhia e alteracdo do prazo de execu-
¢do das obras; i) aumento de 8,95% sobre o preco unitério (Pf) que compde a con-
traprestacao fixa (CF) que remunera os custos fixos da concessao, a partir de janeiro
de 2024 até o final do contrato de concessao; e iii) ingresso de R$ 4.302 a favor da
Companhia, em parcela Unica em agosto de 2025, que devera ser compensado com
o saldo de referéncia global previsto no contrato de concessao.2. Politicas conta-
beis: 2.1. Base de elaboragao: As demonstracdes contabeis foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em
conformidade com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). As de-
monstragdes contabeis séo elaboradas com base no custo histérico, exceto por instru-
mentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de cada exercicio. O
custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagoes pagas em
troca de bens e servicos. A Administracao da Companhia considerou as orientagoes
emanadas da Orientacdo Técnica OCPC 07 - Evidenciacao na Divulgacao dos Relato-
rios Contabil-Financeiros de Propésito Geral, na preparacdo das suas demonstracoes
contabeis. Dessa forma, as informacoes relevantes proprias das demonstragoes con-
tabeis estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao da
Companhia na sua gestao. As demonstracdes contabeis foram autorizadas pela Ad-
ministragdo para emissao em 27 de fevereiro de 2026. 2.2. Classificacdo corrente
versus nao corrente: A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimo-
nial com base na sua classificacdo como circulante ou néo circulante. Um ativo é
classificado no circulante quando: e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que
seja vendido ou consumido no curso normal do ciclo operacional da Companhia; e Esta
mantido, essencialmente, com o prop¢sito de ser negociado; e Espera-se que seja
realizado até doze meses ap6s a data do balanco;  E caixa ou equivalente de caixa
(conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de passivo se encon-
tre vedada durante, pelo menos, doze meses ap6s a data do balango. Com excecao
dos critérios acima, todos os demais ativos sao classificados como nao circulantes. Um
passivo é classificado no circulante quando: e Espera-se que seja liquidado durante o
ciclo operacional da Companhia; ® Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de
ser negociado; ® Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do
balanco; ® A Companhia nao tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do
passivo durante pelo menos doze meses ap6s a data do balanco. Os termos de um
passivo que podem, a opcao da contraparte, resultar na sua liquidacdo por meio da
emissdo de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua classificacdo.
A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante. Os ativos e passi-
vos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nao circulante. 2.3. Mensura-
¢ao do valor justo: A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos ndo
financeiros ao valor justo em cada data de reporte. Valor justo é o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracao. A
mensuracao do valor justo é baseada na presuncao de que a transacao para vender o
ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado principal para o ativo ou passivo
e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo
ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela
Companhia. O valor justo de um ativo ou passivo é mensurado com base nas premis-
sas que os participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou
passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse
econdmico. A mensuracao do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consi-
deracdo a capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos
utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do
mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso. A Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que s&o apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados suficien-
tes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis
relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis. Todos os ativos e passivos
para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstracdes conta-
beis sao categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base
na informacao de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuragéo do valor justo
como um todo: ® Nivel 1: os precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragéo;
* Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel;
* Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo nao esteja disponivel. Todos os instru-
mentos financeiros da Companhia s&o considerados de nivel 2. 2.4. Instrumentos
financeiros: Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo fi-
nanceiro de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de
outra entidade. 2.4.1. Ativos financeiros: a) Reconhecimento inicial e mensura-
¢ao: Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como mensura-
dos subsequentes ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificacdo dos ativos finan-
ceiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa con-
tratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a gestao
desses ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber de clientes que nao
contenham um componente de financiamento significativo ou, para as quais, a Com-
panhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um
ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transacéo, no caso de um
ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para que um
ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal
em aberto. Esta avaliacao é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros
com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de ju-
ros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independen-
temente do modelo do negdcio adotado. O modelo de negécios da Companhia para
administrar ativos financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros
para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se os fluxos de caixa re-
sultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros
ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado s&o
mantidos em plano de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo
a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensu-
rados ao valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes s&o mantidos
em modelo de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o
objetivo de venda. As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega
de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou convengao no merca-
do sé&o reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. b) Mensuracao subsequente: Para fins
de mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em quatro cate-
gorias: Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida): Os
ativos financeiros ao custo amortizado s&o subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e
perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apre-
senta reducao ao valor recuperavel. Os ativos financeiros da Companhia ao custo
amortizado incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas
a receber do ativo financeiro, ativo de contrato e outros créditos. Ativos financeiros
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (instrumentos de
divida): Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou reversdes ao
valor recuperavel séo reconhecidas na demonstracao do resultado e calculadas da
mesma maneira que os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As alte-
ragOes restantes no valor justo s&o reconhecidas em outros resultados abrangentes.
No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhe-
cida em outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado. A Companhia
nao possui ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes (instrumentos de divida)._Ativos financeiros designados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (instrumentos patrimoniais): No reco-
nhecimento inicial, a Companhia pode optar, em caréter irrevogével, pela classifica-
céo de seus instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes quando atenderem a definicdo de patriménio liquido nos
termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresenta-
¢éo, e nao forem mantidos para negociacao. A classificacdo é determinada conside-
rando-se cada instrumento especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos
financeiros nunca séo reclassificados para resultado. A Companhia nao possui ativos
financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (ins-
trumentos de divida). Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco
patrimonial pelo valor justo, com as variacdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros da Companhia ao valor justo por
meio do resultado incluem o fundo restrito. ¢) Desreconhecimento: Um ativo finan-
ceiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando: ¢ Os direitos de receber
fluxos de caixa do ativo expiraram; ® A Companhia transferiu seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos
de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato
de repasse e (a) a Companhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e benefi-
cios do ativo ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo;
* Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou celebra um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade. Quando n&o transferiu e nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia
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continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento continua-
do. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sao mensurados em uma base que reflita os direitos
e as obrigacdes retidas pela Companhia; ¢ O envolvimento continuo sob a forma de
garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo menor valor entre: (i) o valor do
ativo; e (i) o valor méaximo da contraprestacdo recebida que a entidade possa ser
obrigada a restituir (valor da garantia). d) Reducao ao valor recuperavel de ativos
financeiros: A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito espera-
das para todos os instrumentos de divida nao detidos pelo valor justo por meio do
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de
caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxima
da taxa de juros original da transacao. Os fluxos de caixa esperados incluirao fluxos de
caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam inte-
grantes dos termos contratuais. As perdas de crédito esperadas séo reconhecidas em
duas etapas. Para as exposicoes de crédito para as quais ndo houve aumento signifi-
cativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito espe-
radas séo provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimplén-
cia possiveis nos proximos 12 meses. Para as exposicoes de crédito para as quais
houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, &
necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas durante a vida remanes-
cente da exposicao, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda
de crédito esperada vitalicia). Para as contas a receber de clientes e ativos de contrato,
a Companhia aplica uma abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito
esperadas. Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteracdes no risco de crédito,
mas reconhece uma provisao para perdas com base em perdas de crédito esperadas
vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que
se baseia em sua experiéncia histérica de perdas de crédito, ajustada para fatores
prospectivos especificos para os devedores e para o ambiente econémico. A Compa-
nhia considera um ativo financeiro em situacao de inadimplemento quando os paga-
mentos contratuais estao vencidos ha mais de 180 dias. No entanto, em certos casos,
a Companhia também pode considerar que um ativo financeiro esta em inadimple-
mento quando informagdes internas e externas indicam ser improvavel a Companhia
receber integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar em conta
quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Companhia. 2.4.2. Passivos financei-
ros: a) Reconhecimento inicial e mensurag&o: Os passivos financeiros séo classifi-
cados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designa-
dos como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos
0s passivos financeiros s&o mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou me-
nos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado,
0s custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis & emissao do passivo finan-
ceiro. Os passivos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem emprésti-
mos e financiamentos, arrendamento mercantil, contas a pagar de fornecedores,
contas a pagar de partes relacionadas, empréstimos com partes relacionadas e outras
obrigacoes. b) Mensuragéao subsequente: Para fins de mensuracao subsequente,
0s passivos financeiros séo classificados em duas categorias: Passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado incluem passivos financeiros para negociagao e passivos financeiros desig-
nados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos finan-
ceiros sao classificados como mantidos para negociacao se forem incorridos para fins
de recompra no curto prazo. Essa categoria também inclui instrumentos derivativos
contratados pela Companhia que néo séo designados como instrumentos de hedge
nas relacdes de hedge definidas pelo Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos
Financeiros. Derivativos embutidos separados também séo classificados como manti-
dos para negociacdo, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para negociacao sao reconhecidos na de-
monstracao do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado sao designados na data inicial de reconhe-
cimento e somente se os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum passivo financeiro
a0 valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao custo amortizado:
Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o reconhecimento inicial,
empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros s&o mensura-
dos subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao bai-
xados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva. O custo
amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou agio na aqui-
sicao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva.
A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa finan-
ceira na demonstragdo do resultado. ¢) Desreconhecimento: Um passivo financeiro
é baixado quando a obrigagdo sobre o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacao
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo fi-
nanceiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substan-
cialmente diferentes ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do pas-
sivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos
valores contabeis é reconhecida na demonstracéo do resultado. 2.4.3. Compensa-
¢do de instrumentos financeiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros sao
compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial se houver um
direito legal atualmente aplicavel de compensacao dos valores reconhecidos e se hou-
ver a intencao de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de cai-
xa incluem saldos em contas correntes bancarias, dep6sitos bancarios e investimentos
de curto prazo, com alta liquidez e vencimentos de trés meses ou menos, a contar da
data de contratacdo e sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor. Esses
saldos sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimentos ou outros fins. 2.6. Fundo restrito: Os fundos restri-
tos sdo aplicacbes financeiras mensuradas pelo valor justo por meio do resultado.
Correspondem, substancialmente, a aplicagdes financeiras de renda fixa, CDBs
(Certificados de Dep6sito Bancérios) e estao vinculadas aos contratos de empréstimos
e financiamentos, para cumprimento das obrigacdes contratuais de ICSD (indice de
Cobertura do Servigo da Divida). 2.7. Contas a receber: As contas a receber sao re-
gistradas com base nos valores nominais e n&o s&o ajustadas a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultarem em efeito relevante
nas demonstracdes contabeis. Correspondem a valores a receber dos érgaos compe-
tentes relacionados aos servicos prestados de tratamento de esgoto. A proviséo para
perda de crédito esperada é constituida, se necessario, com base em estimativas de
perdas esperadas. Ao mensurar a provisao para perda de crédito esperada, a Admi-
nistracdo da Companhia usa informagdes sobre o futuro razoaveis e suportéveis, que
se baseiam nas premissas para a movimentagao futura de fatores econdémicos dife-
rentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadim-
pléncia é um dado considerado importante para a mensuracdo da provisao para
perda de crédito esperada. O critério para constituicdo da provisao para perda de
crédito esperada corresponde aos titulos a receber que possuem vencimento superior
a 180 dias. Para clientes com valores parcelados, sdo constituidos na provisao para
perda de crédito esperada os titulos parcelados que possuem vencimento a mais de
90 dias. 2.8. Ativo financeiro e ativo de contrato: A Companhia contabiliza o
contrato de concess&o conforme a Interpretagao Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao, que especifica as condigoes a serem atendidas em conjunto para que as
concessoes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do al-
cance da ICPC 01 (R1) ndo é registrada como ativo imobilizado da concessionaria
porque o contrato de concessao n&o transfere ao concessionario o direito de contro-
le do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessao de posse
desses bens para prestacao de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder con-
cedente ao término do contrato de concessao, mediante indenizacao dos investimen-
tos ndo amortizados & concessionaria, caso aplicavel. O concessionario tem acesso
apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos servicos publicos em nome do
poder concedente nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de
servico durante determinado prazo. Na contabilizagdo dos contratos de concesséo,
conforme determinado pela ICPC 01 (R1), a Companhia efetua analises que envol-
vem o julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito a aplica-
¢do da interpretagao de contratos de concessao e a determinacdo e classificacdo da
remuneracdo da prestacao de servicos de melhoria ou construgao como ativo intan-
givel ou financeiro. As concessdes parciais de esgoto reconheceram um ativo finan-
ceiro resultante do contrato de concessao de servicos de tratamento de esgoto. O
recebivel oriundo da remuneracao pela prestacdo de servicos de construcao ou me-
Ihorias em um contrato de concessao de servicos é mensurado pelo valor justo e esta
representado pelo direito de recebimento proporcional ao percentual executado das
obras contratadas. Na Companhia, o ativo financeiro foi registrado pelo valor justo
em contrapartida a receita de construgdo com base nas caracteristicas do contrato de
concessao. Apos inicio das operagoes, o ativo financeiro passa a ser remunerado pela
taxa de retorno do investimento prevista no modelo econdmico preparado pela Ad-
ministracdo com base nos termos do contrato de concessao. A Companhia reconhe-
ce 0 ativo de contrato enquanto esse ativo nao é finalizado para uso. Com a sua fina-
lizacdo, esse ativo é reconhecido como ativo financeiro por meio de transferéncia
entre contas, pois é nesse momento que esse ativo estd pronto para iniciar a sua
amortizacao pela sua utilizacdo. Os contratos de concessao classificados como ativo
financeiro n&o sao amortizados. A Companhia realiza teste de reducao ao valor recu-
peravel (impairment) para ativos financeiros levando em consideracao as exposicoes
de crédito para os quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor
contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, levando em consideracao as carac-
teristicas de risco de crédito da operacao, o segmento de atuacao da Companhia, sua
taxa histdrica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de cresci-
mento aplicaveis & area de atuacdo e o prazo remanescente do contrato de conces-
530. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou o teste de impairment, vide
nota explicativa n° 7. 2.9. Imobilizado: O imobilizado é demonstrado pelo custo
histérico liquido da depreciagdo acumulada e provisao para perda no valor recupera-
vel, quando aplicavel, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo
Imobilizado. O custo abrange: o preco de aquisicéo, os encargos financeiros incorri-
dos em financiamentos durante a fase de construcao e todos os demais custos (fretes,
impostos nao recuperaveis, etc) diretamente relacionados a colocagdo do ativo em
condicdes de uso. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo
do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutengoes sao langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os valores residuais e a
vida util dos ativos s&o revisados anualmente e ajustados, se apropriado, de forma
prospectiva. A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus cus-
tos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, limitadas, quando aplicavel,
ao prazo da concessao. Os anos de vida Util estimados para cada grupo de ativo
imobilizado s&o os seguintes:

Classe de ativos imobilizado Vida util
Méquinas, aparelhos e equipamentos 2a13anos
Moveis, utensilios e ferramentas 5a 10 anos
Instalagoes 5a10anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Direito de uso de arrendamento 2 anos

O método de depreciacéo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final
de cada exercicio e, se houver alteracao significativa no padrao previsto, 0 método de
depreciacdo deve ser alterado para refletir essa mudanca. Tal mudanca deve ser regis-
trada como mudanca na estimativa contdbil, de acordo com o Pronunciamento Téc-
nico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se
o valor contébil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos
e as perdas de alienagoes sao determinados pela comparagdo do prego de venda com
o valor contabil, liquido de depreciacéo, e sao reconhecidos em “Outras receitas e

Demonstragoes do resultado do exercicio Nota 31/12/2025 31/12/2024
Receita liquida 16 66.675 66.547
Custo dos servigos prestados 17 (27.750) (33.235)
Lucro bruto 38.925 33.312
Receitas e despesas operacionais
Gerais e administrativas 17 (5.699) (5.661)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 63 -

(5.636) (5.661)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 33.289 27.651
Resultado financeiro
Receitas financeiras 18 865 522
Despesas financeiras 18 (17.172) (14.483
(16.307) (13.961)
Lucro operacional antes dos impostos 16.982 13.690
Imposto de renda e contribuicao social
Correntes 19.1 (571) (661)
Diferidos 19.2 3.676 2.613
(4.247) (3.274)
Lucro do exercicio 12.735 10.416
Lucro por acdo - basico e diluido - R$ 20
Demonstra¢oes do resultado abrangente 31/12/2025 31/12/2024
Lucro do exercicio 12.735 10416
Total do resultado abrangente do exercicio 12.735 10.416

despesas, liquidas”, na demonstracdo do resultado. Os saldos registrados em obras
em andamento correspondem aos custos associados ao projeto e construcdo da
infraestrutura, com base na previsao que gerarao beneficios econémicos futuros para
a Companhia. 2.10. Arrendamentos: A Companhia avalia, na data de inicio do
contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato
transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo, em
troca de contraprestacao, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) -
Arrendamento Mercantil. A Companhia avalia uma unica abordagem de reconheci-
mento e mensuracao para todos os arrendamentos, exceto para arrendamento de
curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os
passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de
direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes. Ativos de
direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio
do arrendamento, ou seja, na data em que o ativo subjacente esté disponivel para
uso. Os ativos de direito de uso sao mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciacdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova remensuragao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de
direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos dire-
tos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamento realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de
uso sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamen-
to e a vida Util estimada dos ativos. Passivos de arrendamento: Na data de inicio
do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensura-
dos pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados duran-
te 0 prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem os pagamen-
tos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos), menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variéveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantia de
valor residual. Os pagamentos de arrendamentos incluem ainda o preco de exercicio
de uma opcao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e
pagamentos de multa pela resciséo do arrendamento, se o prazo do arrendamento
refletir a Companhia exercendo a opcéo de reincidir o arrendamento. 2.11. Custo
dos empréstimos e financiamentos: Os custos dos empréstimos e financiamentos
atribuiveis diretamente a aquisicao, construgao ou producao de ativos qualificaveis,
os quais levam, necessariamente, um periodo substancial para ficarem prontos para
uso ou venda pretendida, séo acrescentados aos custos de tais ativos até a data em
que estejam prontos para o uso ou venda pretendida. 2.12. Provisdes: Uma provisdo
é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou presu-
mida) resultante de um evento passado, em que é provéavel que um recurso econdémi-
co seja exigido para liquidar a obrigacao, e for possivel estimar seu valor de maneira
confidvel. O valor reconhecido como provisao, foi mensurado a valor presente, e é a
melhor estimativa da compensacao necessaria para liquidar a obrigacao presente na
data do balanco, levando em consideracao os riscos e as incertezas relativos a obriga-
c&o. As provisdes para agoes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconheci-
das quando a Companhia tem uma obrigacéo presente ou n&o formalizada como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao e o valor tiver sido estimado com seguranca. Para toda acao
judicial que tiver causa provavel de perda, € feita a provisao contabil. 2.13. Distribui-
cao de dividendos: A distribuicdo de dividendos é reconhecida como passivo nas
demonstracoes contabeis ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer
valor, acima do valor minimo obrigatério, somente é provisionado na data em que
sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinéria (AGO). 2.14. Sub-
vengoes governamentais: Subvencoes governamentais sao reconhecidas quando
ha razoavel seguranca de que a Companhia cumprira todas as condicoes estabeleci-
das e relacionadas com a subvencéo e de que a subvencéo sera recebida, conforme
orientacéo do Pronunciamento Contébil CPC 07 - Subvencéo e Assisténcia Governa-
mental. A Companhia possui a seguinte subvencao governamental: redugdo de 75%
(setenta e cinco por cento) do imposto de renda, inclusive adicionais n&o restituiveis,
calculados com base no lucro da exploracao, pelo prazo de 10 (dez) anos, em razéo
da condigao onerosa de instalacdo de empreendimento na area de atuagdo da Supe-
rintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), com fundamento no artigo
1° da Medida Provisoria n® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, conforme os critérios
estabelecidos no Decreto n° 6.539, de 18 de agosto de 2008 e, ainda, em conformi-
dade com o Regulamento dos Incentivos Fiscais, tendo em vista o atendimento das
condicdes e requisitos legais exigidos. 2.15. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetaria-
mente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetérios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinag&o de relevancia, o ajuste a valor presente é calcula-
do levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. 2.16. Tributos: Lucro
real: A Companhia é optante pelo lucro real e calcula o imposto de renda e a contri-
buicdo social corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adigoes e exclu-
sdes previstas na legislagao tributaria, aplicando a aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para o
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicao social. Além disso,
quando aplicavel, considera a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. Imposto de renda e
contribuicdo social - correntes: O imposto corrente se baseia no lucro real do
exercicio. O lucro real diferente do lucro apresentado no resultado porque exclui re-
ceitas e despesas tributéveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens
nao tributaveis ou n&o dedutiveis de forma permanente. Ativos e passivos de tributos
correntes sdo mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as autorida-
des tributérias, utilizando as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do
exercicio. Uma provisdo é reconhecida para questoes para as quais a apuracéo de
impostos é incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma
autoridade fiscal. As provisoes representam a melhor estimativa do valor a ser pago.
Imposto de renda e contribuicao social - diferidos: O imposto diferido é o impos-
to devido ou a recuperar sobre as diferencas entre o valor contabil de ativos e passivos
nas demonstracdes contébeis e as correspondentes bases de célculo usadas na apu-
racao do lucro real. Os passivos fiscais diferidos sao geralmente reconhecidos sobre
todas as diferencas temporarias tributaveis e os ativos fiscais diferidos séo reconheci-
dos quando for provavel que a Companhia apresentard lucro tributavel em montante
suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas. O
valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado
quando néo for mais provavel que lucros tributaveis suficientes estarao disponiveis
para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele. Impostos diferidos sao
calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no qual se espera que
0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas leis e aliquotas fiscais
promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balanco. A Companhia
contabiliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e somente se,
possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um tnico pagamento i-
quido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e li-
quidar o passivo simultaneamente. 2.17. Receitas: A receita compreende o valor
justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacdo de servicos no curso
normal das atividades da Companhia. Nas demonstracdes contabeis, a receita é apre-
sentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos. As receitas sao reco-
nhecidas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, é provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e quando os critérios especi-
ficos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. As estimativas se baseiam
em resultados histéricos, levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de transa-
¢do e as especificagdes de cada prestacao de servico. Um recebivel é reconhecido se
um valor de contraprestacao que seja incondicional é devido de um cliente (ou seja,
faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que o pagamento da contra-
prestacdo seja devido). Os direitos a faturar sao decorrentes da prestacao de servico
da operacao do sistema de tratamento de esgoto e remuneracao do ativo financeiro,
cujo faturamento ocorrera no més subsequente com a emissao da fatura. Os tipos de
receitas da Companhia estao descritos abaixo: Receitas de servicos de operacao:
A Companhia reconhece a receita de servicos de operacdo por operar e manter a
infraestrutura do contrato de concessao quando satisfaz todas as obrigagoes de de-
sempenho. As receitas de servicos da operagao sao provenientes do sistema de trata-
mento de esgoto. A Companhia satisfaz sua obrigacdo de desempenho conforme os
servigos séo prestados, por ocasido do ciclo completo da operacao do sistema sanité-
rio: coleta, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo reconhecidas por ocasido da
medigdo do volume tratado. Adicionalmente, a Companhia também satisfaz sua
obrigacao de desempenho por ocasidao da manutencao, servigos auxiliares, disposicao
final do lodo gerado e demais servicos executados em conformidade com as normas
e padrdes exigidos pelo poder concedente da concessao em que opera. Receitas de
construcao: As receitas relacionadas aos servicos de construcao ou melhoria sob o
contrato de concessao de servicos sao reconhecidas baseadas no estagio de conclu-
sao da obra realizada, consistentes com a prética contabil para o reconhecimento de
receita sobre contrato de concessao que esta baseada na Interpretacéo Técnica ICPC
01 (R1) - Contratos de Concessao e no Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente. Quando contratam servicos de construcao, a Companhia deve
reconhecer a receita de construcao, quando realizada, pelo valor justo. A determina-
¢é&o do valor justo referente a parcela de construcao requer a aplicacao de julgamen-
to e estimativas para determinacdo do montante a ser alocado como retorno das
atividades de construgdo, com base no modelo econdmico do contrato de concesséo
ou construcao. A Administragao da Companhia entende que a concessao de esgoto
nao prevé margem de lucro na construcao, por isso a receita de construcao é igual ao
custo. Receitas de ativo financeiro: As receitas do ativo financeiro sao decorrentes
da atualizacao dos direitos a faturar constituidos pela receita de construcao do ativo
financeiro, correspondente aos contratos de arrendamentos mercantis e pelas recei-
tas de concessdo. A atualizacdo das receitas do ativo financeiro ¢ calculada com base
na taxa de desconto especifica do contrato de concesséo, a qual foi determinada
considerando os respectivos riscos e premissas dos servicos prestados. A Companhia
iniciou a atualizacdo dos direitos a faturar a partir do inicio de suas operagoes.
2.18. Resultado financeiro: As receitas e despesas financeiras sao representadas,
substancialmente, por juros e variagdes monetérias decorrentes de aplicacoes finan-
ceiras, empréstimos e financiamentos. 2.19. Pronunciamentos novos ou revisa-
dos aplicados em 2025: A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e
alteracdes, que sao validas para periodos anuais iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro
de 2025 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham
sido emitidas, mas ainda nao estejam vigentes. Alteragdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstra¢des Conta-
beis e CPC 37 (R1) - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilida-
de: Para os periodos anuais de reporte com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2025,
O Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), emitiu a Revisdo de Pronunciamen-
tos Técnicos CPC 27, que contempla alteragoes trazidas pelo Lack of Exchangeability
emitido pelo IASB, com alteracdes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos
das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis e no
CPC 37 (R1) - Adocgo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Esta mu-
danca especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda é conversivel e
como deve determinar a taxa de cdmbio a vista quando nao houver convertibilidade.
As alteracdes também exigem a divulgacéo de informacgoes que permitam aos usua-
rios das demonstragoes financeiras compreender como a falta de convertibilidade de
uma moeda em outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a
posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade. As alteracdes nao tiveram impac-
to material sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. Alteragées ao CPC
18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento Con-
trolado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstra¢oes Contabeis Individuais, De-
monstracoes Separadas, Demonstracoes Consolidadas e Aplicacdo do Méto-
do da Equivaléncia Patrimonial: Em setembro de 2024, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteraces ao Pronunciamento Técnico
CPC 18 (R3) e a Interpretacao Técnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as
normativas contébeis brasileiras com os padrdes internacionais emitidos pelo IASB. A
atualizacdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracao de investimentos em controla-
das nas Demonstragoes Contabeis Individuais, refletindo a alteragdo nas normas in-
ternacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstragoes Contabeis Separa-
das. Essa convergéncia harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as
internacionais, sem gerar impactos materiais em relacdo a norma atualmente vigente,
concentrando-se apenas em ajustes de redagdo e na atualizacao das referéncias nor-
mativas. As alteracoes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se
iniciam em ou ap6s 1° de janeiro de 2025. As alteragdes nao tiveram impacto mate-
rial sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. 2.20. Normas emitidas,
mas ainda nao vigentes: As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas,
mas ndo ainda em vigor até a data de emissao das demonstragoes contabeis da
Companhia, estdo descritas abaixo. A Companhia pretende adotar essas normas e
interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor. IFRS 18:
Apresentacao e Divulgagdo nas Demonstragdes Financeiras: Em abril de 2024,
0 IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresen-
tacdo de Demonstracoes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos para
apresentacdo dentro da demonstracao do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades sao obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstracdo do resultado do exercicio em uma das

Demonstrag6es dos fluxos de caixa
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Lucro operacional antes dos impostos 16.982 13.690
Ajustes para conciliar o lucro operacional antes dos

impostos ao caixa oriundo das atividades operacionais

Depreciacdo do imobilizado 10 467 431

Amortizacao do intangivel 1 2

Juros sobre empréstimos e financiamentos 1" 6.838 7.340
Juros sobre empréstimos com partes
relacionadas a pagar 13 8.260 3.996
Baixas do ativo imobilizado 10 3 24
Baixas do ativo financeiro 8 - 4
Remuneragéo do ativo financeiro 8 (42.458) (37.336)
Reducao ao valor recuperavel do ativo financeiro 8 (404) 298
Amortizacdo de custos para emissao de
empréstimos e financiamentos " 560 560
Ajuste a valor presente e amortizacao do
AVP de arrendamento mercantil 12 51 65
Provisao para acoes judiciais 14 22 (66)
Variacdo nos ativos operacionais:
Contas a receber 7 (1.616) (6.115)
Ativo financeiro 8 41.909 38.543
Estoques 3) 27)
Impostos a recuperar (300) (240)
Depdsitos judiciais (25) -
Outros créditos (745) 159
Variagdo nos passivos operacionais:
Fornecedores 1.469 252
Obrigacoes sociais 48 227
Obrigacoes fiscais (467) (606)
Partes relacionadas 13 (5.005) 3.196
Tributos diferidos 137 124
Outras obrigacoes 12 755
Caixa gerado (aplicado nas) pelas atividades operacionais 25.712 25.276
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 11 __ (6.960) _ (7.295)
Caixa oriundo das atividades operacionais 18752 _ 17.981
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fundo restrito 6 (522) (356)
Aquisicao de ativo imobilizado 10 (123) (535)
Aquisicao de ativo financeiro 8 (5.185) (446)
Aquisicao de ativo de contrato 9 10.782) 21.900;
Caixa aplicado nas atividades de investimento 16.612) (23.237,
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos e
financiamentos (principal) 1" (6.254) (5.696)
Pagamento de arrendamento mercantil 12 (258) (250)
Liberacao (captagao) de empréstimos com
partes relacionadas 13_ 5649 11410
Caixa gerado pelas atividades de financiamento (863) 5.464
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.277 208
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 2.079 1.871
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5 3.356 2.079
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.277 208

cinco categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e ope-
ragoes descontinuadas, das quais as trés primeiras sao novas. A norma também exige
a divulgacao de medidas de desempenho definidas pela administracao, subtotais de
receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacao e desagregacéo de in-
formagoes financeiras com base nas “funcdes” identificadas das demonstracoes fi-
nanceiras primarias (primary financial statements (PFS)) e das notas explicativas. Além
disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao I1AS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2)
- Demonstragéo dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operacdes pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remogcao da opcionali-
dade a classificacdo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha altera-
¢Oes consequentes em varios outros padroes. O IFRS 18 e as alteracdes nas outras
normas sao entrardo em vigor para periodos de relatorios iniciados em ou ap6s 1° de
janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada permitida e devendo ser divulgada,
embora no Brasil a adocdo antecipada nao seja permitida. O IFRS 18 serd aplicado
retrospectivamente. A Companhia esta atualmente trabalhando para identificar to-
dos os impactos que as alteragoes terao nas demonstracoes financeiras primarias e
notas explicativas as demonstracdes financeiras. IFRS 19: Subsidiarias sem Respon-
sabilidade Publica: Divulgagoes: Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que
permite que entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de divulgagéo redu-
zidos enquanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragao e apre-
sentagao em outros padroes contabeis IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo de
relatdrio, uma entidade deve ser uma controlada conforme definido no IFRS 10 (CPC
36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas), nao pode ter responsabilidade publica e deve
ter uma controladora (final ou intermediéaria) que prepare demonstracdes financeiras
consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em conformidade com os
padroes contabeis IFRS. O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatorio inicia-
dos em ou apds 1° de janeiro de 2027, com aplicacdo antecipada permitida. Nao se
espera que as alteracoes tenham um impacto material nas demonstracoes financeiras
da Companhia. Altera¢oes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Alteragoes a Classificacdo e
Mensuragéo de Instrumentos Financeiros: Em maio de 2024, o International Ac-
counting Standards Board (IASB) emitiu as alteracdes a IFRS 9 and IFRS 7 - Amend-
ments to the Classification and Measurement of Financial Instruments (Alteracoes na
Classificacdo e Mensuracao de Instrumentos Financeiros), que introduzem modifica-
coes relevantes aos requisitos de classificacdo, mensuracao e divulgacéo de instru-
mentos financeiros. Em convergéncia com essas alteracoes, o Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC) devera incorporar as mudancas por meio de futuras revisdes
dos pronunciamentos CPC 48 - Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) - Instrumen-
tos Financeiros: Evidenciacdo. As principais alteracdes introduzidas séo as seguintes:
* Um esclarecimento de que um passivo financeiro é baixado na “data de liquidacao”
e a introducéo de uma opgéo de politica contébil (quando determinadas condicdes
forem atendidas) para dar baixa em passivos financeiros liquidados por meio de um
sistema eletronico de pagamentos antes da data de liquidagao; ® Orientaco adicional
sobre como os fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros com caracteristicas
ambientais, sociais e de governanca corporativa (ESG) e similares devem ser avaliados;
® Esclarecimentos sobre o que constitui “caracteristicas sem direito de regresso” e
quais sdo as caracteristicas dos instrumentos contratualmente vinculados; e Introdu-
¢éo de novos requisitos de divulgacao para instrumentos financeiros com caracteristi-
cas contingentes e requisitos adicionais de divulgacdo para instrumentos patrimoniais
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (OCl). As alte-
racoes s&o aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de
2026, sendo permitida a adocao antecipada apenas para a classificacao de ativos fi-
nanceiros e as divulgacdes relacionadas. A Companhia nao antecipa que essas altera-
¢Oes terdo impacto material sobre suas demonstragoes financeiras consolidadas, mas
continuara acompanhando a convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40
(R1) e avaliara a necessidade de atualizacdo de suas politicas contabeis quando as
revisoes forem formalmente emitidas pelo CPC. Melhorias Anuais as Normas Con-
tabeis IFRS - Volume 11: Em julho de 2024, o IASB emitiu nove alteraces de esco-
po limitado como parte da sua manutencao periddica das Normas Contabeis IFRS. As
alteracdes incluem esclarecimentos, simplificacdes, correcoes ou modificagoes desti-
nadas a melhorar a consisténcia das seguintes normas: IFRS 1 - Adocao Inicial das
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (equivalente ao CPC 37 (R1) - Adocao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade), IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Divulgacéo (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao) e
sua Orientacdo para Implementacdo da IFRS 7, IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
(equivalente ao CPC 48 - Instrumentos Financeiros), IFRS 10 - Demonstracdes Finan-
ceiras Consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3) - Demonstracoes Consolidadas) e
IAS 7 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstra-
¢ao dos Fluxos de Caixa). Em convergéncia com essas atualizacdes, o Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPC) devera refletir tais mudancas em futuras revisdes dos
seguintes pronunciamentos técnicos correspondentes. As alteracoes terdo efeito para
os periodos de reporte com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2026. E permitida a
adogao antecipada, que deve ser divulgada. As alteracdes nao s&o esperadas para ter
impacto material sobre as demonstraces financeiras da Companhia. Alteracdes a
IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de
Condigoes Naturais: Em dezembro de 2024, o IASB emitiu as Alteragoes a IFRS 9 e
aIFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de Condicdes Naturais.
As alteracdes se aplicam apenas a contratos que fagam referéncia a eletricidade de-
pendente de fatores naturais e: ® Esclarecem a aplicacdo dos requisitos de “uso pré-
prio” para os contratos abrangidos; ® Alteram os requisitos de designacao de um item
objeto de hedge em uma relacéo de hedge de fluxo de caixa para os contratos abran-
gidos; ® Adicionam novos requisitos de divulgacao para permitir que os investidores
compreendam o efeito desses contratos sobre o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa da entidade. As alteracdes entram em vigor para periodos anuais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2026. £ permitida a adocao antecipada, desde que divul-
gada. As alteracdes relacionadas a excecdo de uso proprio devem ser aplicadas retros-
pectivamente, enquanto as alteracdes relativas a contabilidade de hedge devem ser
aplicadas prospectivamente as novas relagoes de hedge designadas a partir da data
inicial de aplicacao. Além disso, as alteragoes de divulgacao da IFRS 7 devem ser im-
plementadas em conjunto com as alteracdes da IFRS 9. Caso a entidade n&o reapre-
sente as demonstracoes financeiras comparativas, ndo poderd apresentar divulgacoes
comparativas. Em convergéncia com as normas internacionais, o Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC) devera incorporar essas modificacdes por meio de futuras
revisdes do CPC 48 - Instrumentos Financeiros e do CPC 40 (R1) - Instrumentos Finan-
ceiros: Evidenciagdo. A Companhia ndo espera que essas alteracdes tenham impacto
material sobre suas demonstragoes financeiras, mas continuard acompanhando a
convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara a necessidade de
atualizacdo de suas politicas contabeis quando as revisdes forem formalmente emiti-
das pelo CPC. 3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas:
3.1. Julgamentos: A preparacdo das demonstracdes contabeis da Companhia
requer que a Administragao faca julgamentos, estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as
respectivas divulgacdes, bem como as divulgacoes de passivos contingentes.
No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracao fez
0s seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhe-
cidos nas demonstracoes contabeis: Analise dos contratos de arrendamento:
A Companhia analisa os contratos de aluguel para identificar se eles se enquadram
nos critérios de arrendamento definidos pelo Pronunciamento Contébil CPC 06 (R2)
- Arrendamentos. Nessa andlise, a Companhia utiliza seu julgamento para verificar a
periodicidade de cada contrato, juntamente com as opgdes de renovagao e rescisao.
A Administracdo da Companhia aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente cer-
to se deve ou ndo exercer a opcao de renovar ou rescindir o arrendamento. Nessa
avaliacdo, considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémico
para o exercicio da renovagdo ou rescisdo. Apos a mensuracao inicial, a Companhia
reavalia o prazo do arrendamento se houver um evento significativo ou mudanca nas
circunstancias que esteja sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo
exercer a opcao de renovar ou rescindir. 3.2. Estimativas e premissas: As principais
premissas relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza nas estimativas na
data das demonstracdes contabeis, que tém um risco significativo de causar um ajus-
te material nos valores contabeis dos ativos e passivos no préximo exercicio social,
estdo descritas a seguir. A Companhia baseou suas premissas e estimativas em para-
metros disponiveis quando as demonstracdes contabeis foram preparadas. No entan-
to, as circunstancias existentes e as premissas sobre desenvolvimentos futuros podem
mudar devido a alteracdes de mercado ou circunstancias que estao além do controle
da Companhia. Tais mudangas séo refletidas nas premissas quando ocorrem. Perda
por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: Uma perda por
reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o valor
justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo liquido
das despesas de venda é baseado em informagoes disponiveis de transagoes de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do
valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgamento para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reor-
ganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investi-
mentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e & taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. As principais
premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel da unidade geradora de cai-
xa, incluindo andlise de sensibilidade, sédo detalhadas na Nota 4. Perda por reducao
ao valor recuperavel de ativos financeiros: Provisao para perdas de crédito
esperadas para contas a receber: A provisao para perdas de crédito esperadas é
constituida, se necessario, com base em estimativas de perdas histéricas e esperadas.
Ao mensurar a provisao para perdas de crédito esperadas, a Administracao da Com-
panhia usa informacdes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas
premissas para a movimentacao futura de fatores econémicos diferentes e como es-
ses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadimpléncia é um dado
considerado importante para a mensuragao da provisao para perdas de crédito espe-
radas. A probabilidade de inadimpléncia é uma estimativa da probabilidade de ina-
dimpléncia durante um periodo especifico, cujo calculo inclui dados histéricos, pre-
missas e expectativas de condigoes futuras. A avaliacdo da correlacdo entre a perda
historica observada, as condi¢oes econdmicas previstas e as perdas de crédito espera-
das sao uma estimativa significativa. As informacdes sobre a proviséo para perdas de
crédito esperadas para contas a receber esta divulgada na Nota 7. Provisao para
perdas para contas a receber de ativo financeiro: A provisao para impairment do
ativo financeiro é constituida, se necessario, com base em estimativas que levam em
consideracao: i) a revisao dos fluxos de caixa futuros dos ativos financeiros sujeitos a
deterioracao/perda (ativos financeiros contratuais da concessdo), ii) construcao de
uma matriz de risco de perda de crédito esperada vitalicia baseada em taxa historica
de inadimpléncia, risco de crédito da operacao, segmento de atuagdo (setor) e pais
(regido geografica), iii) definicdo de uma curva de spread de crédito adequada para os
ativos financeiros (contas a receber da concessao), e iv) andlise de inadimpléncia his-
térica do contas a receber da concesséo. A Companhia considerou a abordagem de
modelo geral trifasico onde a perda esperada foi calculada com base na fase em que
o ativo financeiro se encontra. Tributos diferidos: O Tributo diferido é gerado por
diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos
e seus valores contabeis. A Companhia mantém o registro permanente de imposto de
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